Pieniadz, inflacja 1 wspotczesna
polityka pieni¢zna

Maj 2020 r.



Pieniadz w popkulturze

The Beatles:

Money don't get everything, it's true
What it don't get, | can't use

Now give me money (That's what | want)
That's what | want (That's what | want)

Abba:

Money, money, money
Must be funny

In the rich man’s world
Money, money, money
Always sunny

In the rich man’s world

“Cabaret” (Lisa Minelli):

Money makes the world go around
...the world go around

...the world go around.

Money makes the world go around
It makes the world go 'round.

Pink Floyd:

Money, get away.

Get good job with good pay and you're okay.
Money, it's a gas.

Grab that cash with both hands and make a
stash.

New car, caviar, four star daydream,

Think I'll buy me a football team.



https://www.youtube.com/watch?v=CeWjEYhk7Xo
https://www.youtube.com/watch?v=uP0sC_s5EfE
https://www.youtube.com/watch?v=woNbCKOi_cQ
https://www.youtube.com/watch?v=cpbbuaIA3Ds

Pieniadz w polskiej popkulturze

(najczesciej negatywne skojarzenia)

Republika:

Ta piosenka jest pisana dla pieniedzy!
Ta piosenka jest Spiewana dla pieniedzy!
Ta piosenka jest nagrana dla pieniedzy!
Ta piosenka jest wydana dla pienigdzy!

Danuta Rinn:

Pienigdze szczescia nie daja? By¢ moze!
Lecz kufereczek stdweczek daj Boze!

Maryla Rodowicz:

Bo trzeba mie¢ bo trzeba mie¢ nadziej¢
ze biznes si¢ optaci,

ze bedzie z niego zysk,

a firma nic nie straci.

Bo to co nas podnieca,

to si¢ nazywa kasa,...

Budka Suflera:

Kiedy zaczal si¢ wic krety, pochyty szlak
Gdzie byt pierwszy nasz krok w rozpadling
bez dna

Gdy srebrnikow gars¢ przekonata nas, ze
Kiedy daja, to brac, kazdy ghupi to wie




Geneza 1 rozw0] pienigdza

wymiana barterowa
pienigdz towarowy
pieni1gdz kruszcowy
pieniadz papierowy

pienigdz bezgotowkowy



Pytanie pierwsze: znajdz w Internecie

odpowiedz na pytanie, co to jest
BARTER?

. przedmiot petniacy funkcje pienigdza,

. wzajemna wymiana towarow (badz ustug) na inne towary
(ushugi),

. powstal wskutek wyparcia przez kruszce (srebro, ztoto,
miedz) innych towarow petnigcych funkcje pienigdza,

. forma pienigdza w postaci zapisu na rachunkach
bankowych.



[losciowa teoria pienigdza:
rownanie Fishera

M*V =P *Y

M- podaz pienigdza

V — predkosc obrotu pienigdza

P - poziom cen

Y — Produkt narodowy brutto, PKB.

Zatem:
jesli zwiekszylaby sie podaz pienigdza, to przy niezmieniajgcej
sie szybko predkosci jego obrotu i wielkosci produkcji, wzrosnie
poziom cen (inflacja).



Pytanie drugie:
Jezeli spada dochod narodowy, a bank centralny zwigksza
emisj¢ pienigdza, to w gospodarka zagrozona jest:

Spadkiem ogolnego poziomu cen

Wzrostem ogolnego poziomu cen

Brakiem zmian cen

Spadkiem 1 wzrostem cen w tej samej chwili.

OO w»



Podstawowe funkcje pieniadza

srodek wymiany
srodek platniczy
miernik wartosci

narzedzie tezauryzacji



Pytanie trzecie: znajdz w Internecie

odpowiedz na pytanie, co to jest
FUNKCJA TEZAURYZYCYJNA

PIENIADZA?

. Funkcja wyrazania wartosci towardw 1 ustug,

Funkcja realizacji zobowigzan w momencie zawierania
transakci,

Funkcja realizacji zobowigzan w terminie pozni€jszym,
niz sama transakcja,

. Funkcja przechowywania wartosci.



Bank centralny jest to instytucja
odpowiedzialna za funkcjonowanie systemu
bankowego oraz prowadzenie biezace;
polityki pienieznej panstwa.

podmiot polityki gospodarczej

 bank bankow

centralny bank panstwa

bank emisyjny



Narodowy Bank Polski — bank centralny

Art. 1. Narodowy Bank Polski, zwany dalej ,,NBP”, jest bankiem
centralnym Rzeczypospolitej Polskiej. (Ustawa o NBP)

Podstawowym celem dziatalno$ci NBP jest utrzymanie stabilnego
poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej
Rzadu, o 1le nie ogranicza to podstawowego celu NBP.

Do giéwnych obszaréw dzialalnosci NBP naleza:

e prowadzenie polityki pieni¢znej,

* dzialania na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego,
e dzialalnos$¢ emisyjna,

e rozw0j systemu platniczego,

e zarzadzanie rezerwami dewizowymi Polski,

e obstluga bankowa budzetu panstwa,

» dzialalnos¢ edukacyjna 1 informacyjna.



Pytanie czwarte: prowadzenie obstugi bankowe;j
budzetu panstwa, prowadzenie rachunkow
bankowych rzadu i centralnych instytucji
panstwowych, panstwowych funduszy celowych
| panstwowych jednostek budzetowych jest
realizacjq funkcji banku centralnego:

A. rekreacyjne]
B. banku bankow
C. centralnego banku panstwa

D. banku emisyjnego



Rodzaje popytu na pieniadz

Transakcyjny: wynika z koniecznosci posiadania
pienigdza w celu dokonywania operacji handlowych,

Przezornosciowy (ostroznosciowy); wynika z
niepewnosci co do przysztych dochodow 1 wydatkow,
Spekulacyjny: polega na dazeniu do posiadania pieniagdza
przynoszacego zysk w przysztosci;

Portfelowy: jest konsekwencja wystepowania sktonnosci
do posiadania pienigdza w sytuacji niecheci do
podejmowania ryzyka.



Podaz pieniadza — ilos¢ pieniadza w
obiegu

« Baza monetarna (Mo): suma gotowki w obiegu i rezerw
bankow komercyjnych na rachunkach w banku centralnym,
czyli tgczna ilosé pienigdza bezposrednio wyemitowanego
przez bank centralny.

» Kreacja pienigdza: baza monetarna zostaje zwielokrotniona w
systemie bankowym

» Szeroka podaz pieniadza = baza monetarna * mnoznik



Miary pienigdza

https://www.nbp.pl/statystyka/pieniezna_i_bankowa/dwn/DKI-Miary.pdf

MO0 (baza monetarna, pieniadz banku

centralnego lub pieniadz wielkiej mocy): gotowka

w obiegu (z kasami bankow) + rezerwy obowigzkowe +
rezerwy dobrowolne

M1: gotowka (bez kas bankow) + depozyty na zadanie
M?2: M1 + depozyty z terminem wykupu do 2 lat

M3: M2 + dtuzne papiery wartosciowe z terminem wykupu
do 2 lat



Pytanie piate: pienigdz M1 oraz depozyty 1
Inne zobowigzania terminowe z terminem
pierwotnym do 2 lat wtacznie, stanowig miare
pienigdza:

A. M1
B. M2
C. M3
D. MO



Polityka pieniezna: zapewnienie stabilnosci
CEn
1. Manipulowanie podaza pienigdza

2. Cel: niska inflacja lub brak deflacji

3. Instrumenty: stopa rezerw obowigzkowych,
transakcje kredytowo-depozytowe, operacje
otwartego rynku

4. Oddziatywanie za posrednictwem rynku

pienieznego



Instrumenty polityki pieni¢znej

« Administracyjne (rezerwa obowiazkowa,
limity kredytowe),

» Rynkowe (operacje otwartego rynku,
transakcje kredytowo-depozytowe,
Interwencje walutowe),

* DzialalnosC poprzez perswazje.



Bezposrednie instrumenty kontroli
administracyjnej

. polega na bezposredniej regulacji cen
instrumentow finansowych lub wolumenu
przez administracyjne stosowanie ograniczen

wobec Instytucji finansowych.



Posrednie instrumenty rynkowe

— operacje otwartego rynku,
— transakcje kredytowo-depozytowe,

—udzielanie kredytow bankom
komercyjnym

— przyjmowanie od bankow weksli do
dyskonta oraz redyskonta,

— system minimalnych rezerw
obowi1gzkowych.



Instrumenty perswazji

 specyficzne oddzialtywanie 1 negocjacje,
ktore nie naruszajg mechanizmow

rynkowych.



Rynek mi¢dzybankowy

WIBID

mi¢dzybankowa stopa depozytowa

WIBOR
mi¢dzybankowa stopa pozyczkowa

Rynek migedzybankowy zrodtem finansowania
biezacej akcji kredytowe;



Stawka POLONIA

Stawka POLONIA:
srednia wazona obrotami wszystkich transakcji
zawartych na termin O/N

Depozyt overnight (O/N) — rodzaj krotkoterminowego
depozytu zakltadanego na jeden dzien

Odpowiednik:
europejska EONIA




Pytanie szoste -
mi¢dzybankowa stopa depozytowa to:

A. WIBID
B. WIBOR
C. POLONIA
D. EONIA



Polityka pieniezna w warunkach recesji
oraz rosngcej inflacji

« RECESJA:
— Obnizka stop procentowych NBP
— Obnizka stop rezerw obowigzkowych bankow
— Skup papierow na otwartym rynku
« ROSNACA INFLACIJA:
— podwyzka stop procentowych NBP

— Podwyzszenie stop rezerw obowigzkowych
bankow

— Sprzedaz papierow na otwartym rynku



Pytanie siodme: w warunkach recesji bank
centralny najczescie;:

A. Podwyzsza stopy procentowe
B. Obniza stopy procentowe
C. Sprzedaje papiery wartosciowe

D. Podnosi stope rezerw obowiazkowych



Niezaleznos¢ banku centralnego

/Zwieksza wiarygodnos¢ prowadzong]
polityki pieni¢zne]

Skutecznie) wptywa na oczekiwania
rynkowe

Powoduje wigksza skutecznosc polityki
pieni¢zne] (lepsza kontrola nad inflacjg)

Zmniejsza koszty prowadzenia polityki
plenigzne]



Miary (indeksy)inflacji

CPI - wskaznik cen towarow i uslug konsumpcyjnych (ang.
consumer price index, CPI) — indeks zmiany cen towardw i ustug
konsumpcyjnych

HICP - zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych, obliczany
jest przez kraje cztonkowskie wedtug ujednoliconej metodologii Unii
Europejskie;.

PPI - wskaznik cen dobr produkcyjnych (ang. producer price index)
— miernik obrazujgcy zmiany poziomu cen ustalanych przez

producentow na roéznych etapach procesu wytwarzania dobr.
Inflacja bazowa (core inflation) wykorzystywana jest przez bank

centralny do pomiaru zmian cen towarow 1 ustug konsumpcyjnych w
gospodarce z wylaczeniem okreslonych ich grup.




Pytanie 0sme: wskaznik cen dobr
produkcyjnych okreslany jest skrotem:

A. CPI
B. IB
C. HICP
D. PPI



Podwajne ,,L.” w nazwisku!

Krzywa Phillipsa

Zamiennos¢ pomiedzy inflacjg a

bezrobociem

krzywa 1lustrujgca statystyczng

zaleznoS¢ pomiedzy stopa

bezrobocia a inflacjg plac, G
PO raz pierwszy zaprezentowana

przez nowozelandzkiego

ckonomiste (wyktadajacego w

Anglii) Albana W. Phillipsa w

1958 roku.

wniosek: mozliwe jest
osiagniecie nizszego poziomu
bezrobocia podwyzszajac
inflacje.

/

Krzywa Philipsa

ot
g

Siopa bazrobocia



Dhiugookresowa krzywa Phillipsa

W 1968 r. dwoch ekonomistow
(Milton Friedman i Edmund A diugookresowa
Phelps) pokazato niezaleznie, ze krzywa Phillipsa
polityka pieniezna moze C
zmniejszac bezrobocie kosztem t
zwigkszonej inflacji jedynie w
krotkim okresie.

W dtugim okresie inflacja jest
determinowana podaza pienigdza.
Nie ma powodow aby sadzié, ze
stopa inflacji bedzie w dlugim
okresie powigzana ze stopg
bezrobocia.

krzywa Phillipsa jest w dlugim

stopa inflacji (%)

okresie pionowa, wyznaczona 0 stopa bezrohocia (%)
przez naturalng stope bezrobocia.



Strategie polityki pieniezne;j

1. Kontrola podazy pienigdza (bazy monetarnej)

2. Strategia bezposredniego celu inflacyjnego (kontrola
stop procentowych 1 oczekiwan inflacyjnych)

3. Kotwica kursu walutowego (kontrola kursu
walutowego)



Pytanie dziewiate - kontrola kursu
walutowego nazywana jest strategia:

A. Kotwicy walutowe]

B. Bezposredniego celu inflacyjnego
C. Kontroli bazy monetarnej

D. Kontroli1 deficytu budzetowego



WYZNACZNIE BEZPOSREDNIEGO
CELU INFLACYJNEGO

Bank centralny oglasza cel 1 prognozuje
poziom inflacji na dany okres

‘ Prognozy
/ sygnalizuja /

wzrost poziomu cen spadek
v v
Bank centralny zaostrza Bank centralny w lagodniejszy
polityke pieni¢zng przy sposob zaczyna korzystac z

wykorzystaniu narzedzi instrumentow polityki pieni¢znej
polityki pieni¢znej



Komisja Nadzoru Finansowego
dziata od 1 stycznia 2008 roku,

sprawuje nadzor nad sektorem bankowym, rynkiem
kapitalowym, ubezpieczeniowym 1 emerytalnym oraz nad
instytucjami pienigdza elektronicznego,

podejmuje dziatania stuzace prawidlowemu funkcjonowaniu 1
rozwojowi rynku finansowego,

bierze udziat w przygotowywaniu projektow aktow prawnych w
zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym,

stwarza mozliwosci polubownego 1 pojednawczego
rozstrzygania sporow miedzy uczestnikami rynku finansowego,

nadzor nad dziatalnoscig KNF sprawuje Prezes Rady Ministrow.



Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienigznej, ustala corocznie zatozenia polityki pienigznej |
przedklada je do wiadomosci Sejmowi réwnoczesnie z przediozeniem
przez Rade Ministrow projektu ustawy budzetowej. Rada sktada Sejmowi
sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pieni¢znej W ciggu 5 miesigcy
od zakonczenia roku budzetowego.

2. Kierujac sie zatozeniami polityki pienieznej Rada w szczegolnosci:

a) ustala wysokosc¢ stop procentowych NBP;

b) ustala stopy rezerwy obowigzkowej bankow 1 wysokos¢ e
oprocentowania;

c) okresla gorne granice zobowiagzan wynikajacych z zaciagania przez
NBP pozyczek 1| kredytoéw W zagranicznych instytucjach bankowych |
finansowych;

d) zatwierdza plan finansowy NBP oraz sprawozdanie z dziatalnosci
NBP;

e) przyjmuje roczne sprawozdanie finansowe NBP;
f) ustala zasady operacji otwartego rynku.

3. Rada dokonuje ocen dziatalnosci Zarzadu NBP w zakresie realizacji
zalozen politykKi pienieznej).



Pytanie dziesigte - corocznie zalozenia
polityki pieni¢znej ustala:

A. Zarzad NBP

B. Rada Polityki Pieni¢zne;j

C. Rzad RP

D. Komitet Stabilnosci Finansowej



Podstawowe stopy procentowe NBP

) . Obowiazuje
Stopa procentowa: Oprocentowanie od dnia
Stopa referencyjna 0,50 2020-04-09
Stopa lombardowa 1,00 2020-04-09
Stopa depozytowa 0,00 2020-04-09
Stopa redyskontowa weksli 0,55 2020-04-09
Stopa dyskontowa weksli 0,60 2020-04-09
Stopa rezerwy obowiazkowej: Oprocentowanie E:::;:F“F
- od srodkdw ztotowych 1 Srodkdw w walutach obcych zgromadzonych na
rachunkach bankowych, od Srodkdw uzyskanych z tytutu emisji papierdw 0,50 2020-04-30
wartosciowych
- od srodkdw uzys k_a”‘ﬁ"‘_':h Z tytutu operac)i repo i sell-buy-back oraz srodkdw 0,00 2018-03-01
pozyskanych co najmniej na 2 lata
Oprocentowanie Srodkdw rezenwy obowiazkowej 2/ 0,50 2020-04-30




Adam Glapinski
Prezes Narodowego Banku Polskiego




Komitet Stabilnosci Finansowej

e pelni funkcje organu wlasciwego w zakresie nadzoru
makroostroznosciowego w Polsce. KSF jest organem kolegialnym, w
ktorym reprezentowane sg cztery gldwne instytucje sieci bezpieczenstwa
finansowego, tj. Narodowy Bank Polski, Ministerstwo Finansow, Komisja
Nadzoru Finansowego i1 Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Pracom Komitetu

w zakresie zadan nadzoru makroostroznosciowego przewodniczy Prezes
NBP.

« nadzor makroostroznosciowy obejmuje: identyfikacje, ocene 1
monitorowanie ryzyka systemowego oraz dziatania majace na celu
ograniczenie tego ryzyka poprzez zastosowanie instrumentow
makroostroznosciowych.

» celem nadzoru makroostroznosciowego jest ograniczanie ryzyka
systemowego, w szczegdlnosci poprzez wzmacnianie odpornosci systemu
finansowego 1 w konsekwencji wspieranie dtugookresowego i
zrOwnowazonego wzrostu gospodarczego kraju.



Europejski Bank Centralny

Podstawa prawng wspolnej polityki pienieznej sa Traktat
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz Statut
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych

| Europejskiego Banku Centralnego.

Na mocy Statutu z dniem 1 czerwca 1998 powstatly
jednoczesnie EBC 1 Europejski System Bankow
Centralnych (ESBC). EBC, kluczowa instytucja
Eurosystemu | ESBC, wspotpracuje przy realizacji
powierzonych zadan z krajowymi bankami centralnymi.
EBC posiada osobowos¢ prawng w Swietle prawa
miedzynarodowego.



Podstawowe zadania EBC

Zgodnie z art. 127 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskie] do podstawowych zadan wykonywanych
przez Eurosystem nalezg:

e Wyznaczanie I realizacja polityki pienieznej strefy euro,
» prowadzenie operacji walutowych,

e utrzymywanie oficjalnych rezerw walutowych panstw

strefy euro I zarzadzanie tymi rezerwami (zarzadzanie
portfelem),

* wspieranie sprawnego funkcjonowania systemow
ptatniczych.



Odpowiedzi na pytania testowe:

1.B 0.A
2.B 7.B
3.D 8.D
4.C 9.A

5.B 10.B



